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PREDMET: Pismo o prezentaciji finansijskih izvještaja  na dan 30.11.2016.  godine
1. Ovim potvrđujemo, da prema našem najboljem znanju i uvjerenju, a uz savjetovanje i konsultacije sa saradnicima na pojedinim poslovima, prezentujemo finansijske izvještaje na dan 30.11.2016. godine za potrebe ekonomsko finansijske revizije.

2. Kao radnici sa posebnim ovlaštenjima svjesni smo potrebe i svoje odgovornosti da obezbedimo:

a) Pouzdanost računovodstvenih evidencija i ispravnost finansijskih izvještaja sastavljenih na osnovu tih evidencija,

b)  Da finansijski izvještaji prikazuju realno, objektivno i zakonito stanje poslovanja Zatvorenog mješoviotog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest Nova Fond" Bijeljina (u daljem tekstu: Fond), finansijskog rezultata i promjene do 30.11.2016. godine.
3.  Status Društva

Privatizacioni investicioni fond Zatvoreni mješovioti investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest Nova Fond" Bijeljina je osnovan 18.04.2002. godine, a upisan u sudski registar 31.05.2002. godine (Fi-494/2002), sa sjedištem u Bijeljini. Fond je osnovan sa ciljem javnog prikupljanja vaučera dodijeljenih na osnovu Zakona o privatizaciji državnog kapitala u preduzećima i zamjene prikupljenih vaičera za akcije preduzeća.

Djelatnost Fonda je ulaganje u dugoročne i kratkoročne hartije od vrijednosti, kao i upravljenje preduzećima iz svog portfelja, a prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti Fond se svrstava u podgrupu 65232 – ostale finansijeke organizacije.

Vrijeme trajanja Fonda je ograničeno na 5 godina od dana upisa Fonda u sudski registar, nakon čega će se transformisati u zatvoreni Fond u skladu sa posebnim zakonom. Transformacija je izvršena 20.06.2007. godine datumom upisa u sudski registar broj:  080-0-Reg-07-000 366.

Osnovni kapital Fonda je procjenjena vrijednost svih akcija nastalih u postupku prikupljanja i zamjene vaučera. Akcijski kapital Fonda iznosi 187.191.287,00 KM podijeljenih na 187.191.287 akcija, nominalne vrijednosti 1,00 KM po akciji. Akcije Fonda su obične, glase na ime i prenosive su bez ograničenja.

Organi Fonda su: Skupština akcionara i Nadzorni odbor Fonda. Skupština bira Nadzorni odbor fonda.

Poslove depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti AD Banja Luka u skladu sa ugovorom, koji je u ime i za račun Fonda potpisalo Društvo, a na koji je saglasnost dala Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Rješenjem o registraciji Okružnog privrednog suda u Bijeljini broj: 059-0-Reg-16-000 643 od 20.09.2016. godine izvršena je promjena poslovnog imena tako da novo poslovno ime glasi: Zatvoreni mješoviti investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest Nova Fond" a.d. Bijeljina, Ul. Gavrila Principa br. 11.
4. Ostali identifikacioni podaci:

· Matični broj: 01956973
· Matični broj subjekta: 1-5399 

· Poreski broj: 4400352650008

· Registracioni sud: Okružni privredni  sud u Bijeljini

5. Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske donijela je dana 31.08.2016. godine Rješenje broj: 01-UP-52-525-6/16 kojim se odobrava Plan usklađivanja i Plan preoblikovanja ZIF-a sa javnom ponudom.

6.  Za potrebe ekonomsko finansijske revizije finansijskih izvještaja za 2016. godinu stavljamo Vam na raspolaganje sve računovodstvene evidencije uz napomenu da su ove evidencije pravilan odraz poslovnih događaja koji su se ostvarivali u toku poslovne 2016. godine.  Sve obaveze i potraživanja iskazani su realno i objektivno, svi rashodi i prihodi su utvrđeni u skladu sa računovodstvenim propisima i opštim aktima Fonda. Sve ostale evidencije i odgovarajuće informacije koje mogu doprinijeti utvrđivanju realnosti i objektivnosti, kao i neophodna objašnjenja i obrazloženja stavljaju Vam se na raspolaganje i nema takvih informacija koje ne bi mogle biti dostupne.

Ukupna imovina:

7. Vrijednost ukupne imovine Fonda iskazane u Bilansu stanja na dan 30.06.2016. godine iznosi  24.177.798 KM (u prethodnom periodu 26.957.243 KM), od čega je:           

· Gotovina i gotovinski ekvivalenti

     703.270 KM

· Ulaganja Fonda



23.462.051 KM

· Potraživanja





    0 KM

· Odložena poreska sredstva



    0 KM

· Aktivna vremenska razgraničenja

       12.477 KM

8. Obaveze Fonda iskazane u Bilansu stanja na dan 30.11.2016. godine iznose 1.504.507  KM,  a odnose se na:
· Obaveze po osnovu poslovanja

              0 KM
· Obaveze po osnovu troškova poslovanja
       5.326 KM

· Obaveze prema Društvu za upravljanje
1.375.405 KM

· Kratkoročne finansijske obaveza

              0 KM

· Dugoročne obaveze



              0 KM

· Ostale obaveze



              0 KM

· Odložene poreske obaveze


              0 KM
· Pasivna vremenska razgraničenja

   123.776 KM

9. Kapital Fonda je u Bilansu stanja na dan 30.11.2016. godine iskazan u iznosu od 22.673.291 KM  a čini ga:

· Osnovni kapital


        187.191.287 KM

· Kapitalne rezerve



2.619.595 KM

· Revalorizacione rezerve

          42.313.153 KM (-)

· Rezerve iz dobiti




  0 KM

· Neraspoređana dobit




  0 KM

· Nepokriveni gubitak


        107.198.665 KM

· Nerealizovani dobitak/gubitak                      17.625.773 KM (-)

10. U periodu od  01.01.2016. do 30.11.2016. godine Fond  je ostvarilo  poslovni prihod u iznosu od 1.037.810 KM. U istom periodu iskazan je realizovani gubitak prije oporezivanja u iznosu od 3.380.075 KM, koliko iznosi i  realizovani gubitak poslije  oporezivanja.

Nerealizovani dobici iskazani su u iznosu od 2.666.656 KM, a nerealizovani gubici u iznosu od 5.402.495 KM, što čini ukupan nerealizovani gubitak u iznosu od 2.735.839 KM.

Smanjenje neto imovine Fonda iskazano je u iznosu od 6.115.914 KM. 
11. Ostala pitanja

Nemamo saznanja da je u toku 2016. godine bilo kakvih kršenja zakonskih propisa, uputstava i opštih akata Fonda u postupku pripreme i izrade godišnjeg obračuna, niti su protiv Fonda u toku postupci koji bi mogli rezultirati gubitkom pravnog statusa, plaćanjem značajnijih kazni, penala ili bi mogli prouzrokovati značajne gubitke.

Sve iskazane pozicije u finansijskim izvještajima predstavljaju istinito i objektivno vrednovanje i nemamo saznanja da je neka pozicija pogrešno vrednovana ili interpretirana.

Od datuma bilansiranja do datuma pripreme pisma o prezentaciji u vezi sa njegovim sadržajem nisu se promjenile okolnosti,  niti su nastali događaji koji bi zahtjevali ispravke u godišnjem obračunu ili obrazloženje godišnjeg obračuna namjenjenog organima upravljanja ili drugim korisnicima
Bijeljina, 30.11.2016. godine
         Direktor:

                                                                                         Stevo RADIĆ, dipl. pravnik
Broj: 1712/16
Bijeljina, 17.12.2016. godine
	ZMIF                                                                                     „INVEST  NOVA  FOND“                                                                                                 B  I  J  E  L  J  I  N  A


PREDMET: Pismo za preuzimanje  revizije računovodstvenih izvještaja  

                       na dan 30.11.2016. godine     
Poštovani,

Ovim pismom potvrđujemo razumijevanje dogovora o našoj reviziji finansijskih izvještaja Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju  „INVEST NOVA FOND“ Bijeljina  za period koji završava 30. novembra 2016. godine.
Obavit ćemo reviziju bilansa Fonda na dan 30. novembar, te ostalih finansijskih izvještaja  za taj period kako bi izrazili mišljenje o njima. Odgovornost za te finansijske izvještaje snosi uprava Fonda. Naša odgovornost svodi se na izražavanje mišljenja o tim finansijskim izvještajima na osnovu provedene revizije.
Reviziju ćemo obaviti u skladu s opšteprihvaćenim revizijskim standardima. Ti standardi zahtjevaju planiranje i obavljanje revizije tako da ona pruži razumno uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvještajima značajnih pogrešaka. Revizija će uključiti ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokaza koji potkrepljuju iznose i objave u finansijskim izvještajima. Revizija će, takođe, obuhvatiti ocjenu primijenjenih računovodstvenih načela te značajnih procjena uprave, kao i vrednovanje sveukupne prezentacije finansijskih izvještaja. Vjerujemo da će revizija pružiti pouzdani osnov za izražavanje našeg mišljenja.

Naši će postupci sadržavati testove dokumentovanih dokaza koji potvrđuju poslovne događaje evidentirane u računima, testove fizičkog postojanja i, po potrebi, neposrednu konfirmaciju potraživanja i  obaveza putem uspostavljene veze s izabranim  partnerima, pravnim zastupnicima i bankama. Po završetku revizije, zadržaćemo određene opise u vezi s finansijskim izvještajima i stvarima vezanim uz njih.

Naša je revizija podložna inherentnom riziku da značajne pogreške i nepravilnosti, neće biti otkrivene. Obavijestićemo  Vas o nepravilnostima koje primijetimo, ako one nisu beznačajne.

Ako namjeravate objaviti ili na drugi način reprodukovati finansijske izvještaje i pri tome se pozvati na naše Društvo za reviziju, slažete se s tim da nam predate njihovu kopiju da izvršimo uvid i odobrimo štampanje. Takođe se slažete s tim da nas snabdijete s kopijom završnog štampanog materijala za naše odobrenje prije nego  ga razdijelite.

Naša naknada za ove usluge biće po odredbama Ugovora o reviziji. 

Drago nam je što smo u prilici da Vam učinimo uslugu.

Ako ovo pismo ispravno izražava Vaše shvatanje, molimo Vas da ga potpišete na označenom mjestu.

S poštovanjem,

            Za ZMIF                                                                                          Direktor
 “INVEST  NOVA FOND”                                                                  Društva za reviziju
      B i j e l j i n a                                                                             Prof. dr Rajko Radović
 Stevo Radić, dipl. pravnik                                                                  Ovlašćeni revizor
Broj: 1712/16-1   
Bijeljina, 17.12.2016. godine      
	ZMIF                                                                                        „INVEST  NOVA  FOND“                                                                                               B  I  J  E  L  J  I  N  A


PREDMET: Potvrda o nezavisnosti i kvalifikaciji

U vezi naše revizije finansijskih izvještaja na dan 30.11.2016. godine  Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina,  potvrđujemo sledeće:

1. Svo osoblje angažovano na reviziji finansijskih izvještaja  Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina, poštuje pravila nezavisnosti i kvalifikacija definisanih u Kodeksu etike računovodstvenih eksperata, Računovodstvenih standarda i Standarda revizije.

2. Svo angažovano osoblje je nezavisno od  akcionara, vlasnika i kompanija vezanih za Zatvoreni mješoviti investicioni fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju „INVEST NOVA FOND“ A.D. Bijeljina.  Naredno osoblje je uključeno u reviziju:

	Ime i prezime, kvalifikacija 
	Status u timu

	Prof. dr Rajko Radović, ovlašćeni revizor
	Rukovodilac tima

	Milanka Ivaniš, dipl. ek. - ovlašćeni revizor
	Član tima - partner

	Dr Nataša Bosiočić, sertifikovani računovođa 
	Član tima – mlađi revizor - koordinacija

	Doc. dr Srđan Lalić
	Član tima – forenzički računovođa


     Društvo za reviziju:                                                                  Odgovorno lice:

    „REVIDERE“ doo                                                           Prof. dr Rajko Radović

          Bijeljina,                                                                           ovlašćeni revizor
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	Naziv investicionog fonda: ZMIF u preoblikovanju INVEST NOVA FOND a.d.
	
	
	

	Registarski broj investicionog fonda:  01956973
	
	
	

	Naziv društva za upravljanje investicionim fondom: Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova a.d.
	

	Matični broj društva za upravljanje investicionim fondom: 1935321
	
	
	

	JIB društva za upravljanje investicionim fondom: 4400381240005
	
	
	

	JIB zatvorenog investicionog fonda: 4400352650008
	
	
	

	BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA

	(Izvještaj o ukupnom rezultatu u periodu)

	od 01.01. do 30.11.2016. godine

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Grupa računa/račun
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	 
	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	201
	 
	 

	 
	I - Poslovni prihodi (203 do 206)
	202
	1,037,810
	1,437,773

	700
	1. Prihodi od dividendi
	203
	758,464
	1,201,890

	701
	2. Prihodi od kamata 
	204
	279,346
	235,883

	702
	3. Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa rokom dospjeća
	205
	 
	 

	709
	4. Ostali poslovni prihodi
	206
	 
	 

	 
	II - Realizovani dobitak (208 do 210)
	207
	0
	9,979

	710
	1. Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	208
	 
	9,979

	711
	2. Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 
	209
	 
	 

	719
	3. Ostali realizovani dobici
	210
	 
	 

	73
	III - Poslovni rashodi (212 do 218)
	211
	201,549
	504,080

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	212
	143,007
	428,978

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	213
	1,012
	2,757

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	214
	 
	 

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	215
	17,745
	29,187

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	216
	10,568
	24,092

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	217
	 
	 

	604,606, 609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	218
	29,217
	19,066

	 
	IV - Realizovani gubitak (220 do 222)
	219
	4,216,336
	1,555,937

	610
	1. Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti
	220
	4,216,336
	1,555,937

	611
	2. Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika 
	221
	 
	 

	619
	3. Ostali realizovani gubici
	222
	 
	 

	 
	V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK                                                                        1. Realizovani dobitak (202+207-211-219)
	223
	 
	 

	 
	2. Realizovani gubitak (211+219-202-207)
	224
	3,380,075
	612,265

	 
	VI - Finansijski prihodi (226+227)
	225
	0
	0

	730
	1. Prihodi od kamata
	226
	 
	 

	731
	2. Ostali finansijski prihodi
	227
	 
	 

	 
	VII - Finansijski rashodi (231+232)
	228
	0
	0

	630
	1. Rashodi po osnovu kamata
	229
	 
	 

	631
	2. Ostali finansijski rashodi
	230
	 
	 

	 
	B. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA                                                                      1. Realizovani dobitak prije oporezivanja (223+225-228) ili (225-228-224)
	231
	0
	0

	 
	2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (224+228-225) ili (228-225-223)
	232
	3,380,075
	612,265

	 
	V. TEKUĆI I ODLOŽENI POREZ NA DOBIT
	233
	 
	 

	821
	1. Poreski rashod perioda
	234
	 
	 

	822 dio
	2. Odloženi poreski rashod perioda
	235
	 
	 

	822 dio
	3. Odloženi poreski prihod perioda
	236
	 
	 

	 
	G. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA                                                                          1. Realizovani dobitak poslije oporezivanja (231-232-234-235+236)
	237
	0
	0

	 
	2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (232-231+234+235-236)
	238
	3,380,075
	612,265

	 
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI                                                         I-Nerealizovani dobici (240 do 244)
	239
	2,666,656
	2,389,925

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	240
	2,666,656
	2,389,925

	721
	2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim na hartijama od vrijednosti
	241
	 
	 

	722
	3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	242
	 
	 

	723
	4. Nerealizovani dobici na derivatima, instrumentima zaštite
	243
	 
	 

	729
	5. Ostali nerealizovani dobici
	244
	 
	 

	 
	II - Nerealizovani gubici (246 do 250)
	245
	5,402,495
	3,415,357

	620
	1. Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	246
	5,402,495
	3,415,357

	621
	2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim na hartijama od vrijednosti
	247
	 
	 

	622
	3. Nerealizovani gubci po osnovu kursnih razlika na hartijama od vrijednosti
	248
	 
	 

	623
	4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata
	249
	 
	 

	629
	5. Ostali nerealizovani gubici
	250
	 
	 

	 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA                                                                                                                 1. Ukupni nerealizovani dobitak (239-245)
	251
	 
	 

	 
	2. Ukupni nerealizovani gubitak (245-239)
	252
	2,735,839
	1,025,432

	 
	E. POVEĆANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA                                                                                                                              1. Povećanje neto imovine fonda (237-238+251-252)
	253
	0
	 

	 
	2. Smanjenje neto imovine fonda (238-237+252-251)
	254
	6,115,914
	1,637,697

	 
	Obična zarada po akciji
	255
	 
	 

	 
	Razrijeđena zarada po akciji
	256
	 
	 

	
	
	
	
	

	U Bijeljini
	                         Lice sa licencom                                                       (M .P.)
	Zakonski zastupnik društva za upravljenje investicionim fondom

	Dana, 30.11.2016. godine                  
	
	
	

	
	
	
	 
	 

	
	
	
	
	


	Naziv investicionog fonda: ZMIF u preoblikovanju INVEST NOVA FOND a.d.
	
	
	

	Registarski broj investicionog fonda:  01956973
	
	
	

	Naziv društva za upravljanje investicionim fondom: Društvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova a.d.
	

	Matični broj društva za upravljanje investicionim fondom: 1935321
	
	
	

	JIB društva za upravljanje investicionim fondom: 4400381240005
	
	
	

	JIB zatvorenog investicionog fonda: 4400352650008
	
	
	

	
	
	
	
	

	BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

	(Izvještaj o finansijskom položaju)

	na dan 30.11.2016. godine

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Grupa računa/račun
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	24,177,798
	26,957,243

	100 do 102
	I - Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	002
	703,270
	510,154

	 
	II - Ulaganja fonda (004 do 008)
	003
	23,462,051
	26,434,612

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	12,572,085
	15,410,131

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	10,889,966
	11,024,481

	220 do 225
	3. Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drži do roka dospijeća
	006
	0
	0

	230 do 235
	4. Depoziti i plasmani
	007
	0
	0

	240
	5. Ostala ulaganja
	008
	0
	0

	 
	III - Potraživanja (010 do 015)
	009
	0
	0

	300
	1. Potraživanja po osnovu prodaje HOV
	010
	 
	 

	301
	2. Potraživanja po osnovu kamata
	011
	0
	 

	302
	3. Potraživanja po osnovu dividendi
	012
	 
	 

	303
	4. Potraživanja po osnovu datih avansa
	013
	 
	 

	309
	5. Ostala potraživanja
	014
	 
	 

	310 do 312
	6. Potraživanja od društva za upravljanje
	015
	 
	 

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	016
	 
	 

	33
	V - AVR
	017
	12,477
	12,477

	 
	B. OBAVEZE (019+023+029+032+035+038+039+040)
	018
	1,504,507
	1,945,767

	40
	I - Obaveze po osnovu poslovanja (020 do 022)
	019
	0
	1,982

	400.401
	1. Obaveze po osnovu ulaganja u HOV
	020
	 
	1,982

	402
	2. Obaveze po osnovu ulaganja u repo poslove
	021
	 
	 

	403
	3. Ostale obaveze po osnovu ulaganja
	022
	 
	 

	41
	II - Obaveze po osnovu troškova poslovanja (024 do 028)
	023
	5,326
	12,718

	410
	1. Obaveze prema banci depozitaru
	024
	 
	1,000

	413
	2. Obaveze po osnovu otkupa udjela
	025
	 
	 

	414
	3. Obaveze za učešće u dobitku
	026
	 
	 

	415
	4. Obaveze za porez na dobit
	027
	 
	 

	411,412,419
	5. Ostale obaveze iz poslovanja
	028
	5,326
	11,718

	42
	III - Obaveze prema društvu za upravljanje (030+031)
	029
	1,375,405
	1,784,222

	420 do 429 bez 422
	1. Obaveze prema društvu za upravljanje 
	030
	 
	 

	422
	2. Obaveza za ulaznu i izlaznu naknadu
	031
	 
	 

	43
	IV - Kratkoročne finansijske obaveze (033+034)
	032
	0
	0

	430
	1. Kratkoročni krediti
	033
	 
	 

	431.439
	2. Ostale kratkoročne fiinansijske obaveze
	034
	 
	 

	44
	V - Dugoročne obaveze (036+037)
	035
	0
	0

	440.441
	1. Dugoročni krediti
	036
	 
	 

	449
	2. Ostale dugoročne obaveze
	037
	 
	 

	450
	VI - Ostale obaveze fonda
	038
	 
	 

	460
	VII - Odložene poreske obaveze
	039
	 
	 

	47
	VIII - PVR
	040
	123,776
	146,845

	 
	V. NETO IMOVINA FONDA (001-018)
	041
	22,673,291
	25,011,476

	 
	G. KAPITAL (043+046+049+053+054-057+-060)
	042
	22,673,291
	25,011,476

	51
	I - Osnovni kapital (044+045)
	043
	187,191,287
	187,191,287

	510
	1. Akcijski kapital - redovne akcije
	044
	187,191,287
	187,191,287

	512
	2. Udjeli
	045
	 
	 

	52
	II - Kapitalne rezerve (047+048)
	046
	2,619,595
	2,619,595

	520
	1. Emisiona premija
	047
	 
	 

	521
	2. Ostale kapitalne rezerve
	048
	2,619,595
	2,619,595

	53
	III - Revalorizacione rezerve (050 do 052)
	049
	-42,313,153
	-45,888,357

	530
	1. Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sred. raspoloživih za prodaju
	050
	-42,313,153
	-45,888,357

	531
	2. Revalorizacione rezerve po osnovu instrumenata zaštite
	051
	 
	 

	532
	3. Ostale revalorizacione rezerve
	052
	 
	 

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	053
	 
	 

	55
	V - Neraspoređena dobi (055+056)
	054
	0
	0

	550
	1. Neraspoređeni dobitak ranijih godina
	055
	 
	 

	551
	2. Neraspoređeni dobitak tekuće godine
	056
	 
	 

	56
	VI - Nepokriveni gubitak (058+059)
	057
	107,198,665
	103,818,590

	560
	1. Nepokriveni gubitak ranijih godina
	058
	103,818,590
	103,223,288

	561
	2. Nepokriveni gubitak tekuće godine
	059
	3,380,075
	595,302

	57
	VII - Nerealizovani dobitak/gubitak (061+062)
	060
	-17,625,773
	-15,092,459

	570
	1. Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	061
	 
	 

	571
	2. Nerealizovani gubici  po osnovu finansijskih sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	062
	-17,625,773
	-15,092,459

	 
	D. BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA
	063
	187,191,287
	187,191,287

	 
	Đ. NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI (041/063)
	064
	0.12
	0.13

	 
	E. VANBILANSNE EVIDENCIJE                                                                                               1. Vanbilansna aktiva
	065
	 
	 

	 
	2. Vanbilansna pasiva
	066
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	BILANS TOKOVA GOTOVINE 

	(Izvještaj o tokovima gotovine investicionog fonda)

	za period od 01.01.do 30.11.2016. godine

	
	
	
	
	

	
	Opis
	AOP
	Iznos

	
	
	
	Tekuća

 godina
	Prethodna godina

	
	1
	2
	3
	4

	
	A. Novčani tokovi iz poslovnih aktivnosti                                      I - Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406)
	401
	1,302,401
	1,815,850

	
	1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja
	402
	35,091
	189,651

	
	2. Prilivi po osnovu dividendi 
	403
	718,065
	1,165,658

	
	3. Prilivi po osnovu kamata
	404
	240,491
	235,883

	
	4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda
	405
	 
	 

	
	5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti
	406
	308,754
	224,658

	
	II - Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418)
	407
	1,109,285
	1,690,629

	
	1. Odlivi po osnovu kupovine ulaganja
	408
	487,888
	1,087,424

	
	2. Odlivi po osnovu ulaganja u HOV
	409
	 
	 

	
	3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja
	410
	 
	 

	
	4. Odlivi po osnovu naknada društvu za upravljanje
	411
	550,000
	520,238

	
	5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate
	412
	 
	 

	
	6. Odlivi po osnovu troškova kupovine i prodaje HOV
	413
	1,137
	2,734

	
	7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru
	414
	 
	1,755

	
	8. Odlivi po osnovu troškova banke depozitara
	415
	11,568
	26,842

	
	9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativne aktivnosti
	416
	58,692
	51,636

	
	10. Odlivi po osnovu poreza na dobit
	417
	 
	 

	
	11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda
	418
	 
	 

	
	III - Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407)
	419
	193,116
	125,221

	
	IV - Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (407-401)
	420
	0
	0

	
	B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja                       I - Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422+423)
	421
	0
	0

	
	1. Priliv po osnovu izdavanja udjela/emisije akcija
	422
	 
	 

	
	2. Prilivi po osnovu zaduživanja
	423
	 
	 

	
	II - Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 428)
	424
	0
	0

	
	1. Odlivi po osnovu otplate dugova
	425
	 
	 

	
	2. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija
	426
	 
	 

	
	3. Odlivi po osnovu dividendi
	427
	 
	 

	
	4. Odlivi po osnovu učešća u dobitku
	428
	 
	 

	
	III - Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424)
	429
	0
	0

	
	IV - Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421)
	430
	0
	0

	
	V. Ukupni prilivi gotovine (401+421)
	431
	1,302,401
	1,815,850

	
	G. Ukupni odlivi gotovine (407+424)
	432
	1,109,285
	1,690,629

	
	D. Neto  priliv gotovine (431-432)
	433
	193,116
	125,221

	
	Đ. Neto odliv gotovine (432-431)
	434
	0
	0

	
	E. Gotovina na početku perioda
	435
	510,154
	329,776

	
	Ž. Pozitivne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	436
	 
	 

	
	Z. Negativne kursne razlike po osnovu preračuna gotovine
	437
	 
	 

	
	I. GOTOVINA NA KRAJU OBRAČUNSKOG PERIODA (435+433-434+436-437)
	438
	703,270
	454,997
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	IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

	  za period od 01.01 do 30.11.2016. godine

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Redni broj
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda (302 do 306)
	301
	-2,338,185
	-4,978,600

	2
	Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
	302
	-3,380,075
	-612,265

	3
	Ukupni narealizovani dobici (gubici) od ulaganja
	303
	-2,533,314
	-1,125,432

	4
	Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju
	304
	3,575,204
	-3,240,903

	5
	Revalorizacione rezerve po osnovu derivata
	305
	0
	0

	6
	Nerealizovani gubici i dobici po osnovu finansijskih sredstava po fer-vrijednosti kroz bilans uspjeha
	306
	 
	 

	7
	Povećenje (smanjenje) neto imovine po osnovu transakcija sa udjelima/akcijama fonda (308-309)
	307
	0
	0

	8
	Povećanje po osnovu izdatih udjela/akcija fonda
	308
	0
	0

	9
	Smanjenje po osnovu povlačenja udjela/akcija fonda
	309
	0
	0

	10
	Objavljene dividende i drugi vidovi raspodjele dobitka i pokriće gubitka
	310
	 
	 

	11
	Ukupno povećanje (smanjenje) neto imovine fonda (301+-307-310)
	311
	-2,338,185
	-4,978,600

	12
	Neto imovina
	312
	 
	 

	13
	Na početku perioda
	313
	25,011,476
	30,049,982

	14
	Na kraju perioda
	314
	22,673,291
	25,071,382

	15
	Broj udjela/akcija fonda u periodu
	315
	 
	 

	16
	Broj udjela/akcija na početku perioda
	316
	187,191,287
	187,191,287

	17
	Izdati udjeli/akcije u toku perioda
	317
	 
	 

	18
	Povučeni udjeli/akcije u toku perioda
	318
	 
	 

	19
	Broj udjela/akcija na kraju perioda
	319
	187,191,287
	187,191,287
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	IZVJEŠTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA PO UDJELU ILI AKCIJI INVESTICIONOG FONDA

	za period od 01.01. do 30.11.2016. godine

	
	
	

	
	
	
	
	(iznos u KM)

	Redni broj
	Pozicija imovine
	AOP
	Tekuća godina
	Prethodna godina

	1
	2
	3
	5
	6

	I
	Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji fonda na početku perioda
	501
	 
	 

	1
	Neto imovina fonda na početku perioda
	502
	25,011,476
	30,049,982

	2
	Broj udjela/akcija na početku perioda
	503
	187,191,287
	187,191,287

	3
	Vrijednost udjela na početku perioda
	504
	0.13
	0.16

	II
	Vrijednost neto imovine fonda po udjelu/akciji na kraju perioda
	505
	 
	 

	1
	Neto imovina fonda na kraju perioda
	506
	22,673,291
	25,071,382

	2
	Broj udjela/akcija na kraju perioda
	507
	187,191,287
	187,191,287

	3
	Vrijednost udjela/akcije na kraju perioda
	508
	0.12
	0.13

	III
	Finansijski pokazatelji
	509
	 
	 

	1
	Odnos rashoda i prosječne neto imovine
	510
	0.08
	0.02

	2
	Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosječne neto imovine
	511
	0.00
	0.00

	3
	Isplaćeni iznos investitorima u toku godine
	512
	0.00
	0.00

	4
	Stopa prinosa na neto imovinu fonda
	513
	0.00
	0.00
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Broj: 1812/16     
Bijeljina, 18.12.2016. godine 
	ZMIF                                                                                     „INVEST NOVA FOND“                                                                               B  I  J  E  L  J  I  N  A


M I Š L J E N J E

ovlaštenog revizora o izvršenoj reviziji finansijskih izvještaja Fonda
 na dan 30.11. 2016. godinu

1. Revizija finansijskih izvještaja Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "INVEST NOVA FOND" AD Bijeljina  na dan 30.11. 2016. godinu obuhvatila je reviziju  Bilansa uspjeha investicionog fonda (Izvještaja o ukupnom rezultatu u periodu) za period od 01.01. do 30.11.2016. godine, Bilansa stanja investicionog fonda (Izvještaja o finansijskom položaju) na dan 30.11.2016. godine, Bilansa tokova gotovine (Izvještaja o tokovima gotovine) za period od 01.01. do 30.11.2016. godine, Izvještaj o promjenama neto imovine investicionog fonda za period od 01.01. do 30.11.2016. godine,  i drugih izvještaja koje Fond sastavlja,  a na osnovu  "Zakona o računovodstvu i reviziji Republike Srpske", Međunarodnih standarda revizije i pratećih propisa koji regulišu ovu oblast. Bilješke - note uz finansijske izvještaje, shodno RS RS 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja stavljene su na uvid uz finansijske izvještaje.

2. Odgovornost za računovodstvene izvještaje i podatke prikazane u njima jeste na  Društvu za upravljanje Fondom. Odgovornost revizora je da na osnovu izvršene revizije izrazi mišljenje o prikazanim finansijskim izvještajima. Informacije i objašnjenja koja su tražena u postupku revizije bila su na raspolaganju.

3. Revizija je izvršena u decembru  2016. godine, a u skladu sa Međunarodnim standardima revizije koji zahtjevaju da se revizija planira i izvrši na način koji omogućava da se u razumnoj mjeri može utvrditi da računovodstveni izvještaji ne sadrže pogrešne, materijalno značajne informacije. Revizija uključuje ispitivanje dokaza na bazi provjere uzoraka kojima se potvrđuju iznosi i informacije objelodanjeni u računovodstvenim izvještajima. Revizija, takođe, uključuje ocjenu primjenjenih računovodstvenih načela i vrednovanje značajnih procjena koje je izvršila Uprava i rukovodstvo Fonda, kao i sveukupnu ocjenu prezentacije računovodstvenih izvještaja. Revizija je izvršena u ograničenom vremenu zbog kasnog definisanja predmeta revizije fonda u preoblikovanju, čime je detekcioni rizik (rizik neotkrivanja) u određenoj mjeri povećan.
4. Smatramo da izvršena revizija obezbjeđuje razumnu osnovu za izražavanje revizorskog mišljenja.

5. Prema našem mišljenju finansijski izvještaji Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "INVEST NOVA FOND" AD Bijeljina  na dan 30.11.2016. godine u svim materijalno značajnim aspektima predstavljaju realno i objektivno finansijsko stanje Fonda na dan 30.11.2016. godine i rezultate poslovanja za period koji se završava 30.11.2016. godine, te da su u postupku sačinjavanja finansijskih izvještaja primjenjena propisana rješenja i standardi u mjeri u kojoj se obezbjeđuje da oni  ne sadrže materijalno značajne pogreške.

Pojedinačna zapažanja po konkretnim pitanjima data su na odgovarajućim mjestima u ovom Izvještaju.

6. Informacije koje su na kraju  Izvještaja o reviziji prezentovane kao Napomene uz finansijski izvještaj date su u svrhu dodatnih analiza i objašnjenja i svaka od njih odnosi se na pojedinačna pitanja. Date informacije bile su predmet pažnje u postupku revizije finansijskih izvještaja i primjenjenih revizorskih procedura i, po našem mišljenju, objektivno prezentuju, u materijalno značajnim aspektima, vezu sa finansijskim izvještajima posmatrano u cjelini.
U 
Bijeljini, 18. decembar 2016. godine

                                                                                                  Ovlašteni revizor:

                                                                                          Prof. dr Rajko RADOVIĆ

                                                                                            Redni broj licence: 429/14
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IZVEŠTAJE


1) OSNIVANJE I DJELATNOST

1.1. Osnivanje i registracija Fonda

„Invest nova fond“ a.d. Bijeljina, u daljem tekstu (Fond), osnovan je kao Privatizacioni investicioni fond (PIF) i upisan u sudski registar Rješenjem Osnovnog suda u Bijeljini broj: Fi - 494/2002 od 31.05.2002. godine. Osnivanje Fonda je izvršeno u skladu sa Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i društvima za upravljanje privatizacionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 24/98 i 63/02), a na osnovu Odluke Društva za upravljanje privatizacionim investicionim fondom „Invest nova“ A.D. Bijeljina (Društvo) i Rješenja Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske broj: 04-UP-041-78/00 od 29.08.2000.godine.

Osnovni kapital Fonda upisan u sudski registar prilikom osnivanja i upisa iznosi 187.191.287 KM.

Zakonom o privatizacionim investicionim fondovima i društvima za upravljanje privatizacionim fondovima predviđeno je da Fond može trajati najduže pet godina od dana upisa u sudski registar, nakon čega se transformiše u zatvoreni investicioni fond. 
Skupština akcionara Privatizacionog investicionog fonda „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina je, a na osnovu odredbi  Zakona o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06), dana 19.04.2007. godine donijela odluku o osnivanju i transformaciji Fonda u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina.
Prema Odluci o transformaciji, izvršen je upis uskladivanja oblika organizovanja i transformacija Fonda sa Zakonom o investicionim fondovima kod Osnovnog suda u Bijeljini, Rješenjem suda broj: 080-0-Reg-07-000366 od 20.06.2007. godine.  U istom postupku izvršena je i promjena naziva Fonda. Novi naziv je: 
Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina. Skraceni naziv je: ZIF „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina.

Sjedište Fonda je u Bijeljini, ulica Gavrila Principa broj 11.

Upis promjene osnivača Fonda, organizovanje i uskladivanje akata sa Zakonom o  rivrednim društvima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 127/08 i 58/09),  skladivanje djelatnosti sa Zakonom o klasifikaciji djelatnosti i o registru poslovnih subjekata po djelatnostima u Republici Srpskoj („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 74/10) i Uredbom o klasifikaciji djelatnosti Republike Srpske („Službeni  glasnik Republike Srpske“ broj: 119/10) izvršen je kod  Okružnog privrednog suda u Bijeljini Rješenjem broj: 059-0-Reg-11-000488 od 07.09.2011. godine.

Stupanjem na snagu Zakona o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06 i 82/15) i Pravilnika o preoblikovanju zatvorenog investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 108/15), utvrđena je obaveza potpunog preoblikovanja fonda u otvoreni investicioni fond u roku i na način predviđen Zakonom i u skladu sa Planom preoblikovanja.

Rješenjem o registraciji Okružnog privrednog suda u Bijeljini broj: 059-0-Reg-16-000 643 od 20.09.2016. godine izvršena je promjena poslovnog imena tako da novo poslovno ime glasi: Zatvoreni mješoviti investicioni fond sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest Nova Fond" a.d. Bijeljina, Ul. Gavrila Principa br. 11.

1.2.  Djelatnost i poslovanje Fonda

Fond posluje kao akcionarsko društvo. Predmet poslovanja Fonda je ulaganje u dugoročne i kratkoročne prenosive hartije od vrijednosti, u novčane depozite, upravljanje akcionarskim društvima čije akcije Fond drži u svome portfelju, uz uvažavanje investicionih ciljeva i politika utvrdenih Statutom i Prospektom Fonda. Ovi poslovi su u klasifikaciji djelatnosti raspoređeni u podgrupu: 64.30 - Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti. Djelatnost fonda je definisana članom 5. Statuta fonda. 
Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje stabilnih prinosa na duži rok putem ulaganja imovine fondau akcije, obveznice i druge dužničke hartije od vrijednosti, instrumente tržišta novca i novčane depozite. Ulaganja se vrše na način i pod uslovom da se poštuju načela sigurnosti i profitabilnosti na koji način bi se uspostavila optimalna struktura imovine Fonda. Zadržavanje zadovoljavajućeg nivoa likvidnosti hartija od vrijednosti iz portfelja Fonda radi redovnog ispunjavanja tekućih iplaniranih obaveza je, takođe, definisno kao investicioni cilj Fonda.
1.3.  Ostali identifikacioni podaci

Prema Obavještenju o razvrstavanju poslovnog subjekta po djelatnosti Agencije za posredničke, informatičke i finansijske usluge Banja Luka, broj: BN-S-414/16 od 22.09.2016. godine, osnovna djelatnost Fonda je pod šifrom 64.30 - Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.

Ostali identifikacioni podaci:

· Matični broj: 01956973

· Matični broj subjekta: 1-5399 

· Jedinstveni identifikacioni broj: 4400352650008

· Oblik organizovanja: Akcionarsko društvo

· Oblik svojine: Privatna

· Registracioni sud: Okružni privredni  sud u Bijeljini

Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske izvršila je dana 10.07.2007. godine upis Fonda u registar emitenata Rješenjem broj: 01-03-PE-2612/07, a Rješenjem broj: 01-UP-52-525-6/16 od 31.08.2016. godine odobrila Plan usklađivanja i Plan preoblikovanja.
U skladu sa Ugovorom o upravljanju ZIF-om koji je sklopljen dana 19.04.2007. godine, Društvo za upravljanje investicionim fondovima „Invest nova“ a.d. Bijeljina upravlja portfeljom hartija od vrijednosti i drugom imovinom Fonda, vodi investicionu politiku Fonda u skladu sa investicionim ciljevima, izvršava sve transakcije u vezi sa upravljanjem i raspolaganjem imovinom, izvršava sve transakcije u vezi kupoprodaje hartija od vrijednosti, u ime i za racun Fonda, preko ovlaštenih učesnika na tržištu hartija od vrijednosti.

Poslove depozitara, u ime i za racun Fonda, obavlja Centralni registar hartija od  vrijednosti a.d. Banja Luka, na osnovu ugovora o obavljanju ovih poslova. Rješenjem Komisije za hartije od vrijednosti broj: 01-UP-051-697/08 od 22.02.2008. godine, dobren je prenos poslova utvrdivanja vrijednosti imovine ZIF „Invest nova fond“ a.d. Bijeljina sa Društva na Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka.

1.4.  Preoblikovanje Fonda

Upravni odbor Društva za upravljanje investicionim fondovima "Invest nova" a.d. Bijeljina  usvojio je Statut Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest nova fond" a.d. Bijeljina - prečišćeni tekst (avgust, 2016. godine, OPU-912/2016)  i Prospekt za uvrštenje akcija Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest nova fond" a.d. Bijeljina na Banjalučku berzu - Dokumenat o registraciji akcija Zatvorenog investicionog fonda (avgust, 2016. godine).
S tim u vezi doneseni su i akti:

1. Plan preoblikovanja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom "Invest nova fond" a.d. Bijeljina i

2. Plan aktivnosti usklađivanja ulaganja i izloženosti prema pojedinim licima Zatvorenog investicionog fondan sa javnom ponudom "Invest nova fond" a.d. Bijeljina (Plan usklađivanja).

1.5.  Upravljanje Fondom

Organi Fonda su:

· Skupština Fonda

· Nadzorni odbor Fonda

Fond nema zaposlenih jer poslove u ime i za račun Fonda obavlja Društvo za upravljanje

investicionim fondovima „Invest Nova“ a.d. Bijeljina. Transakcije hartijama od vrijednosti Fonda obavljaju se preko berzanskih posrednika sa kojima Društvo ima zaključene ugovore o brokerskom posredovanju. Akcije fonda će se kotirati na Banjalučkoj berzi ili na drugim uređenim javnim tržištima u Republici Srpskoj, u skladu sa važećim zakonskim propisima koji regulišu promet akcija.
Članovi Nadzornog odbora Fonda su:
 

· Darjo Pungartnik, magistar ekonomije, trajanje mandata od 04.05.2011. godine do 04.05.2015. godine i 11.05.2015. godine do 11.05.2019. godine, 

· Petar Dragičević, magistar ekonomskih nauka, trajanje mandata od 04.05.2011. godine do 04.05.2015. godine i 11.05.2015. godine do 11.05.2019. godine, 

· Biljana Čepujnoska Sekulić, diplomirani ekonomista,  trajanje mandata od  06.04.2016. godine do 11.05.2019. godine,

· Miladin Vidić, diplomirani ekonomista, trajanje mandata od 06.04.2016. godine do 11.05.2019. godine i
· Cvijeta Cacanović, diplomirani inžinjer za informacione sisteme,  trajanje mandata od  06.04.2016. godine do 11.05.2019. godine.
Članovi Upravnog odbora Društva za upravljanje su:
· Dr Aleš Musar iz Ljubljanje, predsjednik (do 23.04.2017. godine),

· Slavko Paleksić iz Bijeljine, član  (do 23.04.2017. godine) i 

· Stevan Radić iz Zvornika, član (do 23.04.2017. godine).

Izvršni direktori Društva su:

· Stevan Radić iz Zvornika, diplomirani pravnik (do 31.03.2019. godine) i
· Petar Mitrović iz Bijeljine, diplomirani ekonomista (do 29.07.2020. godine).

Dio administrativnih poslova Društvo je prenijelo na Društvo sa ograničenom odgovornošću za računovodstvo, reviziju i konsalting "Petros" Bijeljina (treće lice).  Poslovi koje je Društvo u ime i za račun Fonda prenmjelo na treće lice odnose se na instruktivno učestvovanje u formiranju dokumentacije, kontrola, praćenje i knjiženje svih poslovnih promjena prema važećem Zakonu o računovodstvu Republike Srepske, Međunarodnim računovodstvenim standardima i ostalim važećim propisima kroz dnevnik i glavnu knjigu, sastavljanje kvartalnih, polugodišnjih i godišnjih obračuna i poreskih bilansa.
2) OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA

2.1.  Finansijski izvještaji Fonda
Priprema i sastavljanje finansijskih izvještaji Fonda urađeni su u skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srpske i propisima koji uređuju pitanja funkcionisanja tržišta kapitala u Republici Srpskoj. Ovi izvještaji za pomenuti period su prikazani u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru, sadržini racuna u kontnom okviru i sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove. 
Set finansijskih izvještaja čine:

  1. Bilans stanja investicionog fonda (Izvještaj o finansijskom položaju),

  2. Bilans uspjeha investicionog fonda (Izveštaj o ukupnom rezultatu u periodu),

  3. Izvještaj o promjenama neto imovine investicionog fonda,

  4. Bilans tokova gotovine (Izvještaj o tokovima gotovine),

  5. Izvještaj o finansijskim pokazateljima fonda,

  6. Izvještaj o strukturi ulaganja investicionog fonda,

  7. Izvještaj o strukturi ulaganja investicionog fonda po vrstama imovine,

  8. Struktura obaveza fonda po vrstama instrumenata,

  9. Izvještaj o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

10. Izvještaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda,

11. Izvještaj o neto sredstvima investicionog fonda,

12. Izvještaj o transakcijama sa povezanim licima.

Zakonom o računovodstvu i reviziji Republike Srpske („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 94/15), koji se primjenjuje na sva privredna društva uključujući investicione fondove i Društva za upravljanje investicionim fondovima, pravna lica su obavezna da sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja vrše u skladu sa Međunarodnim računovodstvenim standardima (IAS), Međunarodnim standardima finansijskog izvještavanja (IFRS), Međunarodnim standardima revizije (ISA), Kodeksom etike za profesionalne računovođe i pratećim uputstvima, objašnjenjima i smjernicama koje donosi Odbor za međunarodne računovodstvene standarde (IASB) i Međunarodna federacija računovoda (IFAC).

Osim navedne osnove i okvira, za sastavljanje finansijskih izvještaja Fonda  koristi se i 
sledeća  regulativa:
· Zakon o investicionim fondovima („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06 i 82/15);

· Zakon o tržištu hartija od vrijednosti („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 92/06,  34/09, 30/12, 59/13 i 108/13);

· Zakon o porezu na dobit („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 91/06, 57/12 i 94/15  - koji se primjenjuje od 01.01.2016. godine);

· Zakon o porezu na dohodak („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 91/06, 128/06, 120/08, 71/10, 1/11, 107/13 i 60/15 koji je u primjeni od 01.09.2015. godine);

· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda („Službeni glasnik Republike Srpske“ broj: 102/07, 4/08, 23/10 i 120/12.....);

· Pravilnik o sadržaju, rokovima i obliku izvještaja investicionih fondova, društava

      za upravljanje i banke depozitara („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj:
      75/09.....);

· Pravilnik o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za investicione fondove („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj: 106/15) 

· Drugi propisi koje je donijela Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske kao regulator tržišta hartija od vrijednosti.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvještaja Fonda korištene su računovodstvene politike

obrazložene u napomenama uz finansijske izvještaje.

2.2.  Korišteni računovodstveni standardi

Prema Notama uz finansijske izvještaje navedeno je da su korišteni sledeći standardi:
· MRS 1 – Predstavljanje i prezentacija finansijskih izvještaja,
· MRS 7 – Izvještaj o novčanim tokovima,
· MRS 8 – Računovodstvene politike, promjene računovodstvenih procjena i greške,
· MRS 10 – Događaji nakon datuma bilansiranja,
· MRS 18 – Prihodi,
· MSFI 5 – Stalna sredstva namijenjena za prodaju i obustavljanje poslovanja.
· MRS 32 – Finansijski instrumenti, prezentacija i objelodanjivanje,
· MRS 34 – Periodično finansijsko izvještavanje,
· MRS 36 – Obezvrijeđivanje sredstava,
· MRS 39 – Finansijski instrumenti, priznavanje i mjerenje,
· MRS 12 – Porez na dobit,
· MRS 24 – Objavljivanje povezanih strana,
· MRS 37 – Rezervisanja i potencijalne obaveze.
2.3.  Iskazivanje podataka u finansijskim  izvještajima Fonda

Podaci u finansijskim izvještajima  iskazani su u Konvertibilnim markama  (KM) bez decimala. 

Podaci u finansijskim izvještajima  zasnovani su na godišnjem obračunu Fonda sastavljenom prema računovodstvenim principima i načelima koji su definisani propisima o računovodstvu Republike Srpske. Finansijski izvještaji su reklasifikovani u bilansne kategorije radi ujednačene i uporedive prezentacije.
3) KORIŠTENE RAČUNOVODSTVENE POLITIKE I PROCJENE
3.1. Prihodi od kamata i prihodi od dividendi
Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se odnose koristeći metodu efektivne kamatne stope i uključuju prihod od kamata na novac i novčane ekvivalente, dužničke vrijednosnice po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka i koje se drže do dospijeća.

Prihodi od dividendi se priznaju u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti kada nastane pravo Fonda na  dobijanje  dividende ili naplatom iste za potraživanja sa postojećim rizikom naplate
3.2. Obračunati troškovi

Obračunati troškovi početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortizacionom trošku korištenjem metode efektivne kamatne stope.

3.3. Finansijska imovina

Finansijska imovina se klasifikuje kao imovina  raspoloživa za prodaju, imovinu vrednovana  po fer vrijednosti  kroz  bilans uspjeha, imovina koja se drži do dospijeća i ostala  potraživanja koja predstavljaju nederivatnu finansijsku imovinu.

Početno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije ne uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.
Početno priznavanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda

vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizivani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povećanje odnosno smanjenje vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

Utvrđivanje  vrijednosti  investicionih  fondova - akcije kojima se trguje na berzi, a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište vrjednuju se po fer vrijednosti na dan utvrđivanja vrijednosti primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi, ako je ispunjen jedan od sledećih uslova:

· U poslednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja emitovanih akcija, ili

· U poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja emitovanih akcija.

Ako su akcije uvrštene na službeno tržište fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine se računa primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom prometovanih hartija od vrijednosti na taj dan, a u slučaju izostanka cijene na taj dan, odnosno trgovanja, uzima se poslednja cijena iz trgovanja prethodnih dana, a za koje 90 dana nisu ostvareni napred navedeni uslovi vrednovanja vrednuju se tehnikama procjene koje su definisane MRS 39.

Akcije i udjeli u drugim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu ili akciji fonda čiji su udjeli, odnosno akcije stečene, a koja je objavljena, odnosno važeća na dan vrednovanja, a u slučaju da na dan vrednovanja nije bilo objave, fer vrijednost je cijena udjela ili akcije od prethodnog dana vrednovanja odnosno cijena koja je objavljena za određeni fond od strane strane društva čiji su udjeli, odnosno akcije stečeni.

Akcije kojima se nije trgovalo u poslednjih 12 mjeseci, vrednuju se po nabavnoj ili korigovanoj knjigovodstvenoj, uzimajući nižu. Korigovana knjigovodstvena cijena se dobije tako da se knjigovodstvena cijena množi sa diskontnim faktorom koji se izračunava kao odnos ukupne tržišne vrijednosti na dan procjene akcija prometovanih na slobodnom berzanskom tržištu u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti i njihove ukupne knjigovodstvene vrijednosti.

Akcije emitenata nad kojima je pokrenut stečajni postupak i koje nisu registrovane vrednuju se po cijeni 0.

U izuzetnim slučajevima, ukoliko bi po ocjeni Društva, primjena tržišne, nabavne ili korigovane knjigovodstvene značajno odstupila od vrednovanja koje Društvo primjenjuje, Društvo može primjeniti i drugu metodu procjene.

Vrijednost neto imovine izračunava se jednom mjesečno.

3.4. Realizovani dobici i gubici od prodaje akcija

Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje akcija se obračunavaju kao razlika ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne vrijednosti, odnosno knjigovodstvene vrijednosti akcija, odnosno njihove korekcije za iznos nerealizovanih dobitaka, odnosno gubitaka iz ranijih perioda.

3.5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumente s originalnim rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće. U bilanci prekoračenja po bankovnim računima uključuju se u posudbe unutar 'Kratkoročnih obveza'.
3.6. Obaveze

Dugoročne i kratkoročne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija procjenjuju se po nominalnoj vrijednosti. Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po sredjem kursu strane valute na dan bilansa. Zastarjele obaveze ukidaju se u korist prihoda.

3.7. Naknada društvu za upravljanje

Članom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godišnji iznos provizije za upravljanje fondom definiše ugovorom između fonda i društva za upravljanje u procentu od neto vrijednosti imovine fonda. Pokazatelj ukupnih troškova fonda koji se može odbiti od imovine ne može biti veći od 3,5 % u odnosu na prosječnu godišnju neto vrijednost imovine fonda.

Obračun naknade Društvu za upravljanje vrši Centralni registar HOV a.d. Banja Luka, kao depozitar Fonda.  Godišnji iznos naknade za upravljanje iznosi  2%  prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda,  regulisano je Ugovorom o upravljanju između Društva  i Fonda

4) ZAHTJEVANE KVALITATIVNE KARAKTERISTIKE I OGRANIČENJA

4.1. Zahtjevane kvalitativne karakteristike finansijskih izvještaja

Kvalitativne karakteristike su svojstva koja informacije prikazane u finansijskim izvještajima čine korisnim. Četiri osnovne kvalitativne karakteristike jesu razumljivost, relevantnost, pouzdanost i uporedivost.


4.1.1. Razumljivost:

Osnovni kvalitet informacija koje se iznose u finansijskim izveštajima jeste da budu razumljive onima koji ih koriste. Da bi se to postiglo, pretpostavlja se da korisnici posjeduju izvjesa znanja o poslovnim i ekonomskim aktivnostima, kao i  računovodstvena znanja,  i da su spremni da pažljivo prouče informacije sadržane u finansijskim izvještajima .  Međutim, informacije o složenim pitanjima koje bi trebalo da budu sastavni dio finansijskih izvještaja s obzirom na njihov značaj za donošenje poslovnih odluka od strane korisnika, ne bi trebalo da budu izostavljene iz izvještaja samo zbog toga što bi nekim korisnicima bile teško razumljive.


4.1.2. Relevantnost:

Da bi informacije bile korisne, one moraju biti relevantne za potrebe donošenja poslovnih odluka korisnika. Informacije se smatraju relevantnim kada utiču na poslovne odluke korisnika, pružajući im pomoć pri procjeni prošlih, sadašnjih i budućih dogaćaja, potvrđujući, ili ispravljajući njihove procjene iz prošlosti.


Uloge predviđanja i potvrđivanja informacija međusobno su povezane.  Na primer, informacije o tekućem nivou i strukturi aktive u posjedu može biti od koristi prilikom nastojanja korisnika da predvidi mogućnost pravnog lica da iskoristi prilike koje mu se pružaju, kao i njegovu sposobnost da reaguje u različitim situacijama. Iste informacije posjeduju ulogu potvrđivanja prošlih predviđanja, o, na primer, strukturi pravnog lica ili ishodu planiranih poslovnih aktivnosti.


Informacije o finansijskoj poziciji i performansama u prošlosti se često koriste kao osnova za predviđanje buduće finansijske pozicije i učinka, kao i drugih oblasti za koje su korisnici direktno zainteresovani, poput isplata dividendi i zarada, promjene cijena hartija od vrijednosti i mogućnost pravnog lica da blagovremeno ispuni svoje obaveze. Da bi informacija omogućila bilo kakvo predviđanje, ne mora biti u formi eksplicitne prognoze.  Međutim, mogućnost predviđanja na osnovu finansijskih izvještaja je poboljšana načinom na koji su informacije o prošlim transakcijama i događajima prikazane.  Na primer, korisnici će lakše moći da zasnuju svoj stav ako su u bilansu uspjeha zasebno objelodanjene neobične, abnormalne i rijetke stavke koje se tiču prihoda ili rashoda.


4.1.3. Pouzdanost:

Da bi bile korisne, informacije moraju da budu pouzdane. Informacija se smatra pouzdanom kada nema materijalnih grešaka i kada je nepristrasna, i u koju se korisnici mogu pouzdati da vjerno prikazuju ono što predstavlja ili bi se moglo razložno očekivati da predstavlja.


Informacija može biti relevantna ali toliko nepouzdana po prirodi ili načinu prezentovanja da njeno evidentiranje može biti potencijalno varljivo.  Na primer, ukoliko je punovažnost i iznos tužbe za nanijetu štetu koja je predmet sudskog spora osporena, možda pravno lice u bilansu stanja ne bi trebalo da evidentira pun iznos tužbe, mada bi trebalo da objelodani iznos i okolnosti tužbe.


4.1.4. Uporedivost:

Korisnici treba da budu u mogućnosti da uporede finansijske izvještaje pravnog lica sa protokom vremena, kako bi mogli da identifikuju razvoj u finansijskom položaju i uspješnosti pravnog lica. Korisnici moraju da budu u mogućnosti da uporede finansijske izvještaje različitih pravnih lica, kako bi procjenili njihov relativni finansijski položaj, uspješnost i promjene u finansijskom položaju. Stoga vrednovanje i prikazivanje finansijskog efekta sličnih transakcija i drugih događaja, mora biti dosledno u okviru jednog pravnog lica i tokom dužeg niza perioda za jedno pravno lice, a takođe mora biti dosledno i za različita pravna lica.


Važna implikacija kvalitativne karakteristike uporedivosti jeste to što su korisnici informisani o računovodstvenim politikama primenjenim u pripremanju finansijskih izvještaja, bilo kakvim izmjenama navedenih politika i njihovim efektima. Korisnici moraju biti u mogućnosti da identifikuju razlike između računovodstvenih politika sličnih transakcija i drugih događaja korišćenih od strane istog pravnog lica u raznim periodima, i korišćenih od strane drugih pravnih lica. Usklađenost sa Međunarodnim računovodstvenim standardima, uključujući objelodanjivanje računovodstvenih politika korišćenih od strane pravnog lica, može olakšati postizanje uporedivosti.


Potrebu za uporedivošću ne treba zamjenjivati sa samom jednobraznošću i ne bi smjelo da se dopusti da postane prepreka za uvođenje poboljšanih računovodstvenih standarda. Nije prihvatljivo za jedno pravno lice da nastavi s računovodstvenim obuhvatanjem transakcija na stari način, ako usvojena politika više nije u skladu s kvalitativnim obeležjima relevantnosti i pouzdanosti. Takođe, nije dobro za  pravno lice da ne mijenja svoju računovodstvenu politiku, ako postoje relevantnije i pouzdanije alternative. Radi toga što korisnici žele da porede finansijski položaj, uspješnost i promjene u finansijskom položaju pravnih lica tokom vremena, važno je da finansijski izvještaji pokažu uporedne informacije za prethodne periode. 

4.2. Ograničenja u pogledu ispunjavanja kvalitativnih zahtjeva
4.2.1. Blagovremenost:

Ako dođe do nepotrebnog kašnjenja u izvještavanju, informacije sadržane u finansijskim izvještajima gube svoju važnost. Rukovodstvo bi možda trebalo da iznađe ravnotežu između relativne vrijednosti blagovremenog izvještavanja i pribavljanja pouzdanih informacija. Da bi se informacije blagovremeno pružile, često može biti neophodno da se izvještaj izda prije nego što svi aspekti transakcije i drugih događaja budu poznati i na taj način mu se umanji pouzdanost. Nasuprot tome, ako se izvještavanje odlaže dok svi aspekti ne postanu poznati, informacije mogu biti veoma pouzdane ali od male koristi za korisnike koji su u međuvremenu morali da donesu odluke. Da bi se postigla ravnoteža između relevantnosti i pouzdanosti, najpre treba utvrditi kako na najbolji način da se zadovolje potrebe korisnika prilikom donošenja ekonomskih odluka.


4.2.2. Ravnoteža između koristi i troška:

Ravnoteža između koristi i troška više je ograničenje nego kvalitativno obljležje. Koristi koje proizilaze iz informacija trebalo bi da prevaziđu troškove njihove pripreme. Međutim, procjena koristi i troškova u osnovi je proces prosuđivanja.  Štaviše, troškove ne snose uvijek oni korisnici koji uživaju korist. U koristima mogu takođe uživati i drugi korisnici, pored onih za koje se informacije pripremaju. Na primer, pribavljanje dodatnih informacija kreditorima može pravnom licu smanjiti troškove zaduživanja. Stoga je teško u svakom pojedinačnom slučaju primjeniti test analize troškova i koristi. Pored toga, ova ograničenja treba da imaju u vidu posebno oni koji utvrđuju standarde, kao i oni koji pripremaju i koriste finansijske izvještaje.


4.2.3. Ravnoteža između kvalitativnih obilježja:

U praksi je ravnoteža između kvalitativnih obilježja često neophodna. Uopšte gledano, cilj je postići odgovarajuću ravnotežu između kvalitativnih obilježja, kako bi se postigao cilj finansijskih izvještaja. Relativna važnost kvalitativnih obilježja u različitim slučajevima jeste stvar profesionalnog prosuđivanja.


5) POSEBNE NAPOMENE

5.1. Bilans uspjeha
5.1.1. Poslovni prihodi

Fond je u posmatranom periodu na ovoj poziciji iskazao poslovne prihode u ukupnom iznosu od 1.037.810 KM (u prethodnom periodu 1.437.773 KM). Ovi prihodi se, prema računima glavne knjige od 01.01.2016. do 30.11.2016. godine odnose na prihode od: 

· Dividendi..................................................................................758.464 KM,
· Kamata od kam. po osnovu dužničkih HoV.............................279.346 KM,
Fond u posmatranom periodu nije ostvarivao poslovne prihode po drugim osnovama. Struktura poslovnih prihoda u tekućem periodu skoro je identična  iskazanoj strukturi u prethodnom periodu, uz apsolutno smanjenje  ove kategorije prihoda. 
Prihodi od dividende na računima glavne knjige obuhvataju se analitički po vremenu ostvarivanja i osnovu ostvarivanja, uz napomenu da opis transakcije nije uvjek korektno definisan (22 30 9 26.11.2015 0 D JP). Prema analitičkim evidencijama ovi prihodi su ostvareni kod:
	· ZDP Hidroelektrane  na Drini
	68.107,08 KM

	· Telekomunikacije RS  B.Luka
	535.807,55KM  

	· ZP Hidroelektrane na Trebišnici
	97.238,04 KM

	· NovaBanka  AD

· Nova banka Dokapitalizacija
	2.126,26 KM

40.399,00 KM

	· Krka Novo Mjesto
	6.996,98 KM

	· Uni kredit Banaka AD  Banja Luka
	4.779,27 KM

	· BH Telekom
	3.009,67 KM

	UKUPNO:
	758.463,85 KM


Prihodi od kamata po osnovu dužničkih hartija od vrijednosti analitički se na računima glavne knjige obuhvataju po vremenu i osnovu nastanka.
5.1.2. Realizovani dobitak

Realizovani dobitak nije iskazan (u prethodnom periodu 9.979 KM).  
5.1.3. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi u tekućem periodu iskazani su u iznosu od 201.549 KM (u prethodnom periodu 504.080 KM), a osnovi nastanka i indeks kretanja dati su u narednom pregledu.
	Konto
	Opis pozicije
	Tekuća

godina
	Prethodna

godina
	Indeks

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	143.007
	428.978
	0.3333

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	1.012
	2.757
	0.3671

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	0
	0
	0,0000

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	17.745
	29.187
	0.6079

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	10.568
	24.092
	0.4386

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	0
	0
	0,0000

	604,606,

609
	7. Ostali poslovni rashodi fonda
	29.217
	19.066
	1.5324

	73
	Poslovni rashodi 
	201.549
	504.080
	0.3998


Poslovni rashodi u tekućem periodu manji su za oko 60 procenata u odnosu na prethodni period. Pojedinačno posmatrano, u oba perioda najznačajnije su pozicije naknada Društvu za upravljanje i  naknada članovima Nadzornog odbora i banci depozitaru. Pri tome je kod naknade Društvu došlo do značajnog smanjenja, dok je kod naknade članovima Nadzornog odbora ndošlo do određenog smanjenja. Kod banke depozitara došlo je do smanjenja, a kod ostalih poslovnih rashoda došlo je do značajnog povećanja, što nije obrazloženo u Napomenama uz finansijske izvještaje.
Centralni registar hartija od vrijednosti Republike Srpske je Depozitar, i vodi i knjigu akcionara, u skladu sa Zakonom o privrednim društvima i Ugovorom koji je sklopljen sa Centralnim registrom.

5.1.4. Realizovani gubitak

Realizovani gubitak iskazan je u iznosu od 3.380.075 KM (u prethodnom periodu 612.265 KM).  Na analitičkom računu pojedinačno su po datumima ostvarivanja, vrstama hartija od vrijednosti i iznosima evidentirane ostvarene transakcije. Promet je evidentiran  prema Izvještaju o realizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda.
5.1.5. Realizovani dobitak i gubitak

Osnov ostvarivanja i indeks kretanja realizovanih dobitaka i gubitaka u tekućem i u prethodnom obračunskom periodu iskazani su u narednom tabelarnom pregledu (u KM):

	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	
	 
	

	I - Poslovni prihodi 
	1.037.810
	1.437.773
	0.7218

	II - Realizovan dobitak 
	0
	9.979
	*****

	III - Poslovni rashodi 
	201.549
	504.080
	0.3998

	IV - Realizovani gubitak 
	4.216.336
	1.555.937
	2.7098

	V - REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK
	
	
	

	1. Realizovani dobitak 
	0
	0
	*****

	2. Realiizovani gubitak 
	3.380.075
	612.265
	5.5206


U oba posmatrana perioda Fond je iskazao realizovani gubitak, pri čemu je iskazani gubitak u tekućem periodu znatno veći (za preko 5,5 puta). 

5.1.6. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi u tekućem periodu i u prethodnom periodu nisu iskazani niti po jednom osnovu ostvarivanja.
5.1.7. Tekući i odloženi porez na dobit

Fond nije iskazao tekući i odloženi porez na dobit, te u tekućem periodu nije bilo uticaja ove bilansne pozicije na iskazani rezultat prije oporezivanja, tako da realizovani gubitak prije oporezivanja odgovara iskazanom realizovanom gubitku
5.1.8. Nerealizovani dobici i gubici

Fond je u tekućem i prethodnom periodu ostvario:

	Grupa računa
	Naziv pozicije
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	
	D. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI

I - Nerealizovani dobici 
	2.666.656
	2.389.925
	1.1158

	720
	1. Nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti
	2.666.656
	2.389.925
	1.1158

	 
	II - Neralizovani gubici 
	5.402.495
	3.415.357
	1.5818

	620
	1. Neralizovani gubici na hartijama od vrijednosti
	5.402.495
	3.415.357
	1.5818

	 

 
	Đ. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA

1. Ukupni nerealizovani dobitak 
	0
	0
	*****

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak 
	2.735.839
	1.025.432
	2.6679


Struktura i  osnov ostvarivanja nerealizovanih dobitaka /gubitaka data je u Izvještaju o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda. Nerealizovani dobici / gubici ostvarivani su samo po osnovu poslovanja sa hartijama od vrijednosti. 
5.1.9. Povećanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

U oba posmatrana perioda došlo je do smanjenja neto imovine Fonda, pri čemu je smanjenje u tekućem periodu znatno (za oko 3,7 puta)  u odnosu na  prethodni period. Osnov ostvarenja ovog smanjenja  dati su u bilansu uspjeha i u Notama uz finansijske izvještaje. U tekućem periodu ovo smanjenje je iskazano u iznosu od 6.115.914 KM (u prethodnom periodu 1.637.697 KM). 



5.2. Bilans stanja

5.2.1. Pregled ukupne imovine

Ukupna imovina Fonda iskazana je u bilansu stanja na dan 30.11.2016. godine u iznosu od 24.177.798 KM (u prethodnom periodu 26.957.243 KM), pri čemu je najznačajnija pozicija  ulaganje fonda, što odgovara prirodi djelatnosti za koju je Fond registrovan. 

Iznosi i struktura ukupne imovine dati su u narednom pregledu:

	Grupa računa
	Pozicija
	AOP
	Tekuća godina
	Učešće 

u %

	 
	A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+018+019)
	001
	24.177.798
	100,00

	100 do 102
	 I - Gotovina
	002
	703.270
	2,91

	 
	 II-Ulaganja fonda (004 do 008)
	003
	23.462.051
	97,04

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	004
	12.572.085
	52,00

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	005
	10.889.966
	45,04

	 
	III - Potraživanja (011 do 017)
	010
	0
	0,00

	320
	IV - Odložena poreska sredstva
	018
	0
	0,00

	33
	V -  AVR
	019
	12.477
	0,05


5.2.2. Gotovina
Na kraju tekućeg perioda na ovoj bilansnoj poziciji  iskazan je iznos od 703.270 KM (u prethodnom periodu 510.154 KM) i u cjelosti se odnosi na gotovinu na redovnom žiro računu, evidentirano na računima glavne.  

5.2.3. Ulaganja fonda

U toku tekućeg perioda došlo je do neznatnog smanjenja pozicije ulaganja fonda tako da je ova pozicija iskazana u iznosu od 23.462.051 KM (u prethodnom periodu 26.434612 KM). Struktura i indeksi kretanja ulaganja dati su u narednom pregledu:
	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	200 do 205
	1. Ulaganja fonda  u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	12.572.085
	15.410.131
	0.8158

	210 do 215
	2. Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	10.889.966
	11.024.481
	0.9878

	 Ulaganja fonda – UKUPNO:
	23.462.051
	26.434.612
	0.8875


5.2.4. Aktivna vremenska razgraničenja

Ova pozicija u bilansu stanja iskazana je u iznosu od 12.477 KM a odnose se na unaprijed uplaćena sredstva brokerskim kućama.
5.2.5. Obaveze

U Bilansu stanja obaveze su iskazane u iznosu od 1.504.507 KM u tekućem i 1.945.767 KM u  prethodnom periodu, a odnose se na:
	Redni

broj
	Vrsta obaveza
	Tekuća
godina
	Prethod.
godina
	Indeks

	I.
	Obaveze iz poslovanja fonda
	0
	1.982
	*****

	II
	Obaveze po osnovu troškova poslovanja
	5.326
	12.718
	0.4188

	III
	Obaveze prema društvu za upravljanje
	1.375.405
	1.784.222
	0.7708

	IV
	Kratkoročne finansijske obaveze
	0
	0
	*****

	V
	Dugoročne obaveze
	0
	0
	*****

	VI
	Ostale obaveze fonda
	0
	0
	*****

	VII
	Odložene poreske obaveze
	0
	0
	*****

	VIII
	Pasivna vremenska razgraničenja
	123.776
	146.845
	0.8429

	
	UKUPNE OBAVEZE:
	1.504.507
	1.945.767
	0.7732


5.2.6. Kapital

Kapital je u bilansu stanja iskazan u iznosu od 22.673.291 (u prethodnom periodu 25.011.476 KM), a struktura i indeks kretanja dati su u narednoj tabeli:

	Grupa računa
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks

	51
	I - Osnovni kapital 
	187.191.287
	187.191.287
	1.0000

	52
	II - Kapitalne rezerve 
	2.619.595
	2.619.595
	1.0000

	53
	III - Revalorizacione rezerve 
	- 42.313.153
	- 45.888.357
	0.9221

	54
	IV - Rezerve iz dobiti
	0
	0
	*****

	55
	V - Neraspoređena dobit 
	0
	0
	*****

	56
	VI - Nepokriveni gubitak 
	107.198.665
	103.818.590
	1.0325

	57
	VII - Nerealizovan dobitak/gubitak 
	- 17.625.773
	- 15.092.459
	1.1678

	 Ukupno KAPITAL :
	22.673.291
	25.011.476
	0.9065


5.3. Zabilješke uz finansijske izvještaje

Zabilješke uz finansijske izvještaje, prema zahtjevima Računovodstvenog standarda Republike Srpske 1: Predstavljanje – prezentacija finansijskih izvještaja Fond je sačinio kao Note. Međutim, po našem mišljenju iste ne sadrže dovoljno informacija koje su potrebne korisnicima za razumjevanje istih, i nisu sastavljene u skladu sa zahtjevima navedenog standarda.
Prema zahtjevu  MRS – Prezentacija finansijskih izvještaja, to napominjemo da zabilješke treba da:

a) prikažu informacije o osnovama za izradu finansijskih izvještaja i specifičnim računovodstvenim politikama koje su korištene, 

b) objave informacije koje zahtjevaju MSFI, a koje nisu prikazane na glavnom obrazcu bilansa stanja, bilansa uspjeha, izvještaja o promjenama u kapitalu ili izvještaja o tokovima gotovine i

c) obezbjede dodatne informacije koje nisu prikazane na glavnom obrazcu bilansa stanja, bilansa uspjeha, izvještaja o promjenama u kapitalu ili izvještaja o tokovima gotovine, ali su relevantne za razumjevanje svakog od njih.

Zabilješke, prema istom standardu, treba da budu prikazane na sistematičan način. Svaka stavka prikazana na glavnom obrazcu bilansa stanja, bilansa uspjeha, izvještaja o promjenama u kapitalu i izvještaja o tokovima gotovine, treba da ima oznaku koja upućuje na povezane informacije u zabilješkama.

Naime, u Notama, osim tehničkih pitanja (nije označavana valuta, iznosi nisu ravnati prema zahtjevima pisanja cifara ...) nisu objašnjene neke značajne pozicije (realizovani gubici od prodaje hartija od vrijednosti i sl.), iskazana su odstupanja pojedinih iznosa u odnosu na bilanse (prihod od kamata, nerealizovani dobici na hartijama od vrijednosti i ukupni nerealizovani gubitak i sl.).
5.4. Devizni kursevi:

Srednji devizni kursevi, utvrđeni na međubanbkarskom tržištu deviza, primjenjuju se za preračun deviznih pozicija u bilansima Društva u Konvertibilne marke (KM). Ovi kursevi za glavne valute su bili:

	Valuta
	31.12.2006.

godine
	31.12.2007.

godine
	31.12.2008.

godine
	31.12.2009.

godine
	31.12.2010.

godine

	EUR
	1.9558
	1.9558
	1.955830
	1.955830
	1.955830

	USD
	1.4851
	1.3312
	1.387310
	1.364088
	1.472764

	CHF
	1.2171
	1.1779
	1.307111
	1.314579
	1.567800


	Valuta
	31.12.2011.

godine
	31.12.2012.

godine
	31.12.2013.

godine
	31.12.2014.

godine
	31.12.2015.

godine

	EUR
	1.955830
	1.955830
	1.955830
	1.955830
	1.955830

	USD
	1.511577
	1.483600
	1.419016
	1.608413
	1.794545

	CHF
	1.608942
	1.619065
	1.595424
	1.626064
	1.813131


5.5.  Dogadaji nakon dana bilansiranja

Nakon datuma bilansiranja nije bilo dogadaja i poslovnih transakcija koji bi mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske izvještaje Fonda i obavljenu reviziju.

5.6.  Načelo stalnosti poslovanja

Ocjena vremenske neograničenosti poslovanja obavezan je sastavni dio revizorskog izvještaja. U postupku te ocjene u okviru provedene revizije primjenjeni su uobičajeni preporučeni koraci. 

Finansijski izveštaji koji su bili predmet revizije sastavljeni su uz predpostavku da će Fond nastaviti poslovati vremenski (razumno) neograničeno. Fond je u prethodnom periodu pratilo procese transformacije od osnivanja do danas kada posluje kao akcionarsko društvo u skladu sa važećim propisima koji regulišu problematiku osnivanja i funkcionisanja investicionih fondova.
Stalnost poslovanja Fonda je u  najvećoj mjeri uslovljena tržišnim rizikom od neizvjesnosti kretanja cijena finansijskih instrumenata na tržištu hartija od vrijednosti. Na

osnovu podataka  i saznanja prikupljenih u postupku revizije finansijskih izvještaja za tekuću godinu, mišljenja smo da načelo stalnosti poslovanja Fonda u narednom razumnom vremenskom periodu nije dovedeno u pitanje.
                Ovlašćeni revizor
                                    Prof. dr Rajko Radović















� Izabran na Skupštini akcionara Fonda, dana 11.05.2015. godine. Ovaj sastav naveden je u Prospektu za uvrštenje akcija Zatvorenog mješovitog investicionog fonda sa javnom ponudom u preoblikovanju "Invest nova fond" a.d. Bijeljina na Banjalućku berzu - Dokument o realizaciji akcija Zatvorenog investicionog fonda.


� U „Službenom glasniku Republike Srpske“ broj: 106/15 objavljen je Pravilnik o Kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za investicione fondove, koji se primjenjuje od 1. januara 2016. godine, dok dio Pravilnika (101/09) koji se odnosi na sadržinu i formu finansijskih izvještaja nije izmjenjen (zamjenjen).
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