Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom

»INVEST NOVA FOND« AD Bijeljina

NOTE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE

za period 01.01.2015. – 31.12.2015. godine

         BIJELJINA, 28.02.2016. godine
1. DJELATNOST I OSNIVANJE FONDA

Djelatnost  Fonda
Investicion fond je  institucija kolektivnog investiranja u okviru kojih se prikuplja novčana sredstva. Prikupljena novčana sredstva fonda se ulažu u različite vrste imovine, u skladu sa investicionim ciljevima navedenim u prospektu, radi ostvarivanja dobiti i smanjenja rizika ulaganja. Imovina investicionog fonda je u vlasništvu članova investicionog fonda, i to srazmjerno njihovom učešću u fondu i odvojena je od društva za upravljanje tim fondom. Poslovanje investicionih fondova je regulisano Zakonom o investicionim fondovima, a nadzor društava za upravljanje vrši Komisija za hartije od vrijednosti.

Osnivanje  Fonda

Privatizacioni investicioni fond »Invest nova fond« AD Bijeljina je osnovan 18.04.2002. godine, a upisan u sudski registar 31.05.2002. godine (Fi-494/2002), sa sjedištem u Bijeljini.

Fond je osnovan sa ciljem javnog prikupljanja vaučera dodijeljenih na osnovu Zakona o privatizaciji državnog kapitala u preduzećima i zamjene prikupljenih vaičera za akcije preduzeća.

Djelatnost Fonda je ulaganje u dugoročne i kratkoročne hartije od vrijednosti, kao i upravljenje preduzećima iz svog portfelja, a prema jedinstvenoj klasifikaciji djelatnosti Fond se svrstava u podgrupu 65232 – ostale finansijeke organizacije.

Vrijeme trajanja Fonda je ograničeno na 5 godina od dana upisa Fonda u sudski registar, nakon čega će se transformisati u zatvoreni Fond u skladu sa posebnim zakonom. Transformacija je izvršena 20.06.2007. godine datumom upisa u sudski registar broj:  080-0-Reg-07-000 366.
Osnovni kapital Fonda je procjenjena vrijednost svih akcija nastalih u postupku prikupljanja i zamjene vaučera.

Akcijski kapital Fonda iznosi 187.191.287,00 KM podijeljenih na 187.191.287 akcija, nominalne vrijednosti 1,00 KM po akciji.

Akcije Fonda su obične, glase na ime i prenosive su bez ograničenja.

Organi Fonda su: Skupština akcionara i Nadzorni odbor Fonda.

Skupština bira Nadzorni odbor fonda.

Poslove depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti AD Banja Luka u skladu sa ugovorom, koji je u ime i za račun Fonda potpisalo Društvo, a na koji je saglasnost dala Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske.

Berze na kojim će se trgovati akcijama fonda

Akcije fonda će se kotirati na Banjalučkoj berzi ili na drugim uređenim javnim tržištima u Republici Srpskoj, u skladu sa važećim zakonskim propisima koji regulišu promet akcija.
Upravni odbor društva, uz saglasnost nadzornog odbora fonda, može donijeti odluku da se akcije fonda uvrste na  druge berze ili na druga uređena javna tržišta u:: državama u okruženju koje nisu članice EU i državama  članicama EU ili CEFTA, ako bi to bilo u interesu akcionara fonda.

Vrsta imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje

Društvo za upravljanje će voditi srednje rizičnu politiku ulaganja sredstava fonda.

Sredstva fonda, društvo će ulagati u:

1. kratkoročne i dugoročne hartije od vrijednosti,

2. udjele u preduzećima i društvima,

3. udjele ili akcije investicionih fondova,

4. instrumente tržišta novca,

5. novčane depozite,

6. nekretnine.
2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvještaja Fonda su:

· Zakon o računovodstvu i reviziji Republike Srpske,

· Zakon o investicionim fondovima Republike Srpske,

·  Međunarodni standardi finansijskog izvještavanja (MSFI) i Međunarodni računovodstveni standardi, koji se odnose na poslovnu aktivnost Fonda,

· Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda,

· Pravilnik o depozitarima zatvorenih investicionih fondova,

· Pravilnik o kontnom okviru, sadržini računa u kontnom okviru i sadržini i formi finansijskih izvještaja za investicione fondove.

3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA
Prihodi od kamata i prihodi od dividendi
Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se odnose koristeći metodu efektivne kamatne stope i uključuju prihod od kamata na novac i novčane ekvivalente, dužničke vrijednosnice po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka i koje se drže do dospijeća.

Prihodi od dividendi se priznaju u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti kada nastane pravo Fonda na  dobijanje  dividende ili naplatom iste za potraživanja sa postojećim rizikom naplate
Obračunati troškovi
Obračunati troškovi početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortizacionom
trošku korištenjem metode efektivne kamatne stope.
Finansijska imovina
Finansijska imovina se klasifikuje kao imovina  raspoloživa za prodaju, imovinu vrednovana  po fer vrijednosti  kroz  bilans uspjeha, imovina koja se drži do dospijeća i ostala  potraživanja koja predstavljaju nederivatnu finansijsku imovinu.
Početno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrši se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije ne uključuje transakcione troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.
Početno priznavanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po kupovnoj

cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinačne transakcije uključuje transakcione

troškove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava.
Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda

vrši se po fer vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje

odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a

nerealizivani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju vrši se po fer

vrijednosti na dan bilansiranja koje vrednovanje uključuje povećanje odnosno smanjenje

vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti i povećanje odnosno smanjenje

vrijednosti kapitala preko revalorizacionih rezervi iskazanih u bilansu stanja.

Utvrđivanje  vrijednosti  investicionih  fondova akcije kojima se trguje na berzi, a koje su uvrštene na slobodno berzansko tržište vrjednuju se po fer vrijednosti na dan utvrđivanja vrijednosti primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi, ako

je ispunjen jedan od sledećih uslova:
U poslednjih 30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 1% od ukupnog broja emitovanih akcija, ili

U poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa iznosi najmanje 6% od ukupnog broja emitovanih akcija.

Ako su akcije uvrštene na službeno tržište fer vrijednost na dan utvrđivanja vrijednosti imovine se računa primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom prometovanih hartija od vrijednosti na taj dan, a u slučaju izostanka cijene na taj dan, odnosno trgovanja, uzima se poslednja cijena iz trgovanja prethodnih dana, a za koje 90 dana nisu ostvareni napred navedeni uslovi vrednovanja vrednuju se tehnikama procjene koje su definisane MRS 39.

Akcije i udjeli u drugim investicionim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu ili akciji fonda čiji su udjeli, odnosno akcije stečene, a koja je objavljena, odnosno važeća na dan vrednovanja, a u slučaju da na dan vrednovanja nije bilo objave, fer vrijednost je cijena udjela ili akcije od prethodnog dana vrednovanja odnosno cijena koja je objavljena za određeni fond od strane strane društva čiji su udjeli, odnosno akcije stečeni.

Akcije kojima se nije trgovalo u poslednjih 12 mjeseci, vrednuju se po nabavnoj ili korigovanoj knjigovodstvenoj, uzimajući nižu. Korigovana knjigovodstvena cijena se dobije tako da se knjigovodstvena cijena množi sa diskontnim faktorom koji se izračunava kao odnos ukupne tržišne vrijednosti na dan procjene akcija prometovanih na slobodnom berzanskom tržištu u poslednjih 12 mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti i njihove ukupne knjigovodstvene vrijednosti.

Akcije emitenata nad kojima je pokrenut stečajni postupak i koje nisu registrovane

vrednuju se po cijeni 0.

U izuzetnim slučajevima, ukoliko bi po ocjeni Društva, primjena tržišne, nabavne ili

korigovane knjigovodstvene značajno odstupila od vrednovanja koje Društvo primjenjuje, Društvo može primjeniti i drugu metodu procjene.
Vrijednost neto imovine izračunava se jednom mjesečno.

Realizovani dobici i gubici od prodaje akcija
Realizovani dobici i gubici po osnovu prodaje akcija se obračunavaju kao razlika ostvarene prodajne vrijednosti i nabavne vrijednosti, odnosno knjigovodstvene vrijednosti akcija, odnosno njihove korekcije za iznos nerealizovanih dobitaka, odnosno gubitaka iz ranijih perioda.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumente s originalnim rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće. U bilanci prekoračenja po bankovnim računima uključuju se u posudbe unutar 'Kratkoročnih obveza'.
Obaveze

Dugoročne i kratkoročne obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija procjenjuju se po nominalnoj vrijednosti. Obaveze u stranoj valuti procjenjuju se po sredjem kursu strane valute na dan bilansa. Zastarjele obaveze ukidaju se u korist prihoda.

Naknada društvu za upravljanje

Članom 66. Zakona o investicionim fondovima je definisano da se godišnji iznos provizije za upravljanje fondom definiše ugovorom između fonda i društva za upravljanje u procentu od neto vrijednosti imovine fonda. Pokazatelj ukupnih troškova fonda koji se može odbiti od imovine ne može biti veći od 3,5 % u odnosu na prosječnu godišnju neto vrijednost imovine fonda.

Obračun naknade Društvu za upravljanje vrši Centralni registar HOV a.d. Banja Luka, kao depozitar Fonda.  Godišnji iznos naknade za upravljanje iznosi  2%  prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda,  regulisano je Ugovorom o upravljanju između Društva  I Fonda

POVEZANA LICA FONDA
Povezana lica fonda su  Društvo za upravljanje, zaposleni i lica u organima društva, banka depozitar , advokat odnosno advokatska kancelarija,

Revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u ugovornom  odnosu po osnovu peužanja usluga fondu.
Pravna i fizička lica povezana koja su medjusobno povezana vlasništvom  na kapitalu ili upravljanje kapitalom sa 20 i više glasačkih prava i kapitala  te snjima povezana lica  kao članovi uže porodice te :
Pravna i fizička lica koja imaju« kvalifikovano  učeće » koje se odnosi na učešće u kapitalu Društva za 

Upravljanje i glasačkim pravima 10% i iznad 10%.

 NAPOMENE
 AOP 203: Prihodi od dividendi 

	NAZIV  EMITENTA
	31.12.2015. 
	31.12.2014.

	ZDP Hidroelektrane  na Drini
	243029,82
	

	Telekomunikacije RS  B.Luka
	699626,44
	

	ZP Hidroelektrane na Trebišnici
	195973,97
	

	NovaBanka  AD
Nova banka Dokapitalizacija
	5554,88
36232,00
	

	Romanija  Putevi  AD
	5767,33
	

	Uni kredit Banaka AD  Banja Luka

	3957,96

	

	BH Telekom
	3009,40
	

	Fabrika  Duvana DD sarajevo
	5800,00

	

	JP  Elektroprivreda Bih DD Sarajevo
	893,08
	

	UKUPNO:
	1.206.445,00
	738.090,00


AOP 204 i 205: Prihodi  od kamata i ostali prihodi   Fonda

	                     OPIS  PRIHODA
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Prihod  od kmata
	238.434,00
	224.691,00

	
	
	


Prihod po osnovu  kamate na obveznice vrednovane  po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i revalorizacione rezerve.
AOP 213: Naknada društvu za upravljanje

	  OPIS  NAKNADE 
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Naknada za  period januar – decembar 2015.godine  
	442.824,00
	598.901,00


U  periodu januar - decembar, 2015 godine došlo je do smanjenja naknade za   26.0606% u poređenju sa periodom januar-decembar, 2014. godine. Naknada  je u izvještajnom periodu manja.
Od  desetog mjeseca 2015. godine osnovica za obračun provizije je ponderisana prosječna vrijednost fonda za period pomnožena sa utvrđenom stopom, objavljene u prospektu  fonda,
(2%). Osnovica  je smanjenja te je i naknada  umanjenja.
AOP  219:  Ostali poslovni rashodi 

	Izvršioci usluga ostalih rashoda
	31.12.2015. 
	31.12.2014.

	Naknade za Banjalučku berzu
	4.000,00
	

	Bankarske, kastodi i brokerske usluge 

Naknade KHOV                

Naknade CRHOV                

Advokatska kancelarija Pucar
	1.924,00

8.620,00
6.000,00

1.010,00
	

	EX  Revizija
Perspektiva 
	1.755,00
637,00
	

	Alta  
	23,00

	

	Ukupno
	23.969,00
	24.417,00


AOP 225 i 226:  Realizovani dobitak ili gubitak od ulaganja

	 Rezultat 
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	1)Poslovni prihodi
	1.487.647,00
	962.781,00

	2)Realizovani dobitak
	9.979,00
	12.383,00

	Ukupno(1+2)
	1.497.626,00
	975.164,00


	3)Poslovni rashodi
	527.591,00
	692.209,00

	4)Realizovani gubitak
	1.565.337,00
	8.506.354,00

	Ukupno(3+4)
	2.092.928,00
	9.198.563,00

	Realizovani dobitak
	
	

	Realizovani gubitak:
	595.302,00
	8.223.399,00


AOP 241 i 248: Nerealizovani dobici i gubici

	Nerealizovani dobitak i gubitak kroz bilans uspjeha
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Nerealizovani dobitak
	2.674.433,00
	4.553.424,00

	Nerealizovani gubitak
	3.807.605,00
	5.017.537,00

	Neto nerealizovani dobitak (gubitak)


	(1.133.172,00)
	(464.113,00)


Struktura nerealizovanih gubitaka/ dobitika detaljno je prikazana  u izvještaju o nerealizovanim

dobicima/ gubicima.

AOP 257 i 258: Povećanje /Smanjenje  neto imovine fonda od poslovanja fonda

	Smanjenje/povećanje imovine  fonda
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Realizovani dobitak  poslije oporezivanja


	
	

	Realizovani gubitak poslije oporezivanja


	595.302,00
	8.223.381,00

	Ukupni nerealizovani dobitak


	
	

	Ukupni nerealizovani gubitak   
	1.180.172,00
	464.113,00

	Povećanje neto omovine fonda                              
	
	

	Smanjenje neto imovine fonda  
	1.775.474,00
	8.687.494,00


AOP 001: Ukupna imovina Fonda

	Imovina fonda po vrsti  ulaganja
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Ulaganja fonda:


	26.434.612,00
	31.591.536,00

	-Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz    bilans uspjeha
	15.410.131,00                          
	15.891.795,00                             

	-Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	                       11.024.481,00
	                           15.699.741,00

	-Fin. sredstva koja se drže do dospjeća 
	-
	-

	  Depoziti i plasmani                           
	     0,00      
	0,00




	   Gotovina                               


	510.154,00
	329.776,00

	- AVR  -unaprijed uplaćena sredstva
	12.477,00
	13.612,00

	Ukupna imovina Fonda
	26.957.243,00
	31.934.924,00


Procentualno  učešće  pojedinačne  imovine  po vrsti  ulaganja u odnosu na ukupnu  imovinu  fonda:  Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha:  54,165%;
             Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju:                         40,896%

             Gotovina:                                                                                  1,892%

             AVR - unaprijed uplaćena sredstva                                          0,047%;

Smanjenje vrijednosti  ukupne imovine je  posljedica smanjene tržišne vrijednosti hartija kao i strukturne promjene kod emitenata (smanjenje vrijednosti kapitala, brisanje iz sudskog registra, pokretanje stečajnog likvidacionog postupka. 

AVR  je uvećana za uplatu  Emitenta  u stečaju  UNIS valjaonica  HVT AD  Banja Luka  u iznosu  46.696,58KM.
Klasifikacija finansijskih sredstava vrši se na osnovu Odluke Upravnog odbora Društva.

AOP 020: Ukupne obaveze

	Obaveze po osnovu  nosioca posla
	31.12.2015
	31.12.2014

	Obaveze prema Društvu za upravljanje
	1.784.222,00
	

	Bruto naknada NOF
	2.653,00
	

	Naknada KHOV
	2.026,00
	

	Centralni registar HOV                                   Centralni registar HOV-Depozitar
	1.794,00
1.000,00
	

	Obaveze  po osnovu  kupovine
	1.982,00
	

	Obaveze   za naknade  
	5.245,00
	

	PVR   unaprijed naplćena potraž
	146.845,00
	

	Ukupno obaveze
	1.945.767,00
	1.884.942,00

	
	
	


PVR  Unaprijed naplaćena sredstva  se odnose  za naplaćena sredstva od emitenata :
AOP 048: Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve čine efekti vrednovanja hartija kroz Bilans Stanja finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju.
	Ostvareni  efekti 
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	Promjene

	Nerealizovani gubitak
	(45.888.357,00)
	(42.626.279,00)
	(3.262.078,00)

	Nerealizovani dobitak
	0,00
	0,00
	

	Nerealilzovani dobitak/gubitak
	(45.888.357,00)
	(42.626.279,00)
	


Struktura se vidi u izvještaju o nerealizovanim dobicima/gubicima.

AOP 060: Nerealizovani dobitak/gubitak

	
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava

 po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	
	

	Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava

 po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	15.092.459,00
	13.911.333,00

	Nerealizovani dobitak/gubitak


	15.092.459,00
	13.911.333,00


Pokazatelj troškova knjižen na teret ZIF – a
Pokazatelj troškova knjižen na teret ZIF po članu 67. Stav1 Zakona o investicionim fondovima (Službeni Glasnik Republike Srpske, broj: 92/06)  sa   devetim mjesecom 2015. godine po propisanoj formuli:
Ukupna naknada za upravljanje+ukupni troškovi iz (Člana 66. osim troškova iz stava 1. tačke j i l)_x100= %
Prosječna godišnja neto vrijednost imovine                         

Izmjenom  zakona o investicionim fondovima  (Službeni Glasnik Republike Srpske, broj: 82/2015 od 06.10.2015. godine član 67. stav 1.  Mijenja  se i glasi
Ukupna naknada za upravljanje+ukupni troškovi iz (Člana 66. osim troškova iz stava 1.,tačke j i l)_x100= %
Ponderisana prosječna godišnja tržišna vrijednost  akcija  fonda.
	Priznati  troškovi   u skladu sa članom 67  stav 1  zakona (01.01-30.09.2015)
	451.510,00

	Prosječna vrijednos neto imovine  za  9  mjeseci
	27.227.017,48

	Visina učešća  troškova izražena  u %
	1,66

	
	

	Priznati  troškovi u skladu  sa članom  67 stav 1 izmjene zakona (SL 22/2015)
	76.081,00

	Prosječna godišnja tržišna vrijednost akcija fonda
	8.180.259,24

	Visina  učešća  troškova izražena u  %
	0,93

	
	

	Artimetička sredina  visine učešća troškova  za poslovnu  2015 godinu
	1,29


ODNOSI SA POVEZANIM LICIMA
Društvo za upravljanje investicionim fondovima „Invest nova“ a.d. Bijeljina – naknada Društvu,

Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka – depozitar,

Milkjan Pucar – advokat,

Revidere d.o.o. Bijeljina – revizor,

NO Fonda,

Banjalučka berza hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka

Zaposleni u Društvu: Stevan Radić - direktor, Svetlana Ristić, Slađana Milovanović, Biljana Trifković,

Članovi Upravnog odbora Društva: Dr Aleš Musar i Slavko Paleksić

Kvalifikovano  učešće u  kapitalu  društva;
Stevan Radić, JMBG: 2910958183945, iz Zvornika,
Goran Avlijaš, JMBG: 2603955171504, iz Banja Luke

Progres AD d.o.o. Zvornik, MB: 01874390
SUDSKI SPOROVI
1. Tuženi: Petar Dušanić, iz Prnjavora, Ulica Nikolaja Velimirovića 39, Kompanija Dušanić d.o.o. Prnjavor i Zoran Lukanović, iz Gornje Mravice bb, Prnjavor (u pravnoj stvari povodom emitenta TP „Promet“ a.d. Prnjavor), vrijednost spora: 355.204,15KM,
2. Tuženi: Republika Srpska, Vlada Republike Srpske, zastupana po pravobranilaštvu Republike Srpske, Investiciono razvojna banka Republike Srpske, Ulica Mladena Stojanovića 17, 78000 Banja Luka, zastupana po direktoru i zakonskom zastupniku, a ovaj po Pravobranilaštvu Republike Srpske, i Brčko Distrikt Bosne i Hercegovine, vrijednost spora: 1.000.000,00KM – zajedno u postupku sa Zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom „BLB Profit“ a.d. Banja Luka, Zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom „Bors invest fond“ a.d. Banja Luka,   Zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom „Kristal invest fond“ a.d. Banja Luka, Zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom „Jahorina konseko invest“ a.d. Pale i Zatvorenim investicionim fondom sa javnom ponudom „Polara invest fond“ a.d. Banja Luka.  U ovom sporu pravni subjekt ZIF Invest nova fond a.d. Bijeljina i ostali, nema stepena rizičnosti iz razloga što je izvršio nadoknadu emitentu, a akcije nisu u vlasništvu, s tim u vezi neophodno je iz ovog sudskog spora da imamo obeštećenje.
Pregled  podataka koji su traženi po članu 175. Zakona o investicionim fondovima a koji se ne nalaze u redovnim izvještajima

* Pokazatelj berzanskih posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti

	 
	Vrijednost transakcija
	Iznos provizije
	Učešće provizije u transakcijama u %

	Filijala za poslovanje sa HOV Broker nova a.d. Banja Luka
	883350,87
	2961,0256
	0,335203791%

	Fima International d.o.o. Sarajevo
	286380,40
	2025,16
	0,707157333%

	Ukupno
	1169731,27
	4986,18
	1,04%


*  Pregled kretanja cijena akcija Fonda na berzi u prethodne tri poslovne godine.

	
	2015.
	2014.
	2013.

	najviša tržišna cijena po akciji
	0,046
	0,049
	0,055

	najniža tržišna cijena po akciji
	0,039
	0,039
	0,042


* Najviša i najniža neto vrijednost imovine Fonda i NVI po akciji za zadnjih pet godina

	
	2015
	2014
	2013
	2012
	2011
	

	Najviša NVI fonda
	29320650,45
	31844675,16
	31391687,17
	31686934,62
	39684995,83
	

	Najniža NVI fonda
	25011475,67
	28964036,31
	28857240,48
	30150337,32
	31640009,35
	

	NVI po akciji- najviša
	0,16
	0,17
	0,17
	0,17
	0,21
	

	NVI po akciji- najniža
	0,13
	0,15
	0,15
	0,16
	0,17
	


* Uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine

	
	2015
	2014
	2013

	Ukupna neto vrijednost imovine 
	320224378,87
	365614771,83
	361031496,62

	(prosječna godišnja NVI)
	26677529,13
	30465525,18
	30091910,48

	(prosječna godišnja tržišna vrijednost akcija fonda)
	8180259,24
	-
	-

	NVI po akciji
	0,13
	0,16
	0,17

	Pokazatelj ukupnih troškova u %

(u prosječnoj godišnjoj tržišnoj vrijednosti akcija fonda)
	6,4495%
	-
	-

	Pokazetelj ukupnih troškova u % 

( u prosječnoj godišnjoj NVI)
	1,98%
	2,27%
	2,26%


U Bijeljini,  28.02 2016.  godine

MP

